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Si. Estdbamos mejor de lo que pensabamos, y nuestra
capacidad de recuperacion también.

Les escribia en el Flash Note: “Velocidad Media barcos de contenedores. Un
mensaje subliminal favorable” del dia 27 de mayo, que la tendencia de fondo antes
del Covid-19 venia siendo de un fortalecimiento generalizado de la actividad global,
sugerido por el aumento en la velocidad media de los cargueros.

Les decia que la cuestion de la fortaleza previa era muy relevante, pues nos permite
determinar que afrontamos hoy las vicisitudes actuales en un estado de forma
probablemente mas saludable de lo que pensabamos. Si esto es cierto (y lo parece),
entonces la légica me lleva a pensar que, quizds nuestra capacidad de recuperacion
también acabe siendo mas firme de lo que todos piensan.

Entonces alguien me dijo que no bastaba con tomar datos de velocidad media de
cargueros en transporte de contenedores, y me invitd a completar la informaciéon con
datos duros (hard data) a fin de obtener una foto més clara sobre la tendencia real de
fondo.

Bien. Les adjunto un cuadro con los indices de gerentes de compra a nivel mundial
(buena proxy para ver cémo andaba la actividad). Tomo como referencias los meses
de diciembre y enero (pues en febrero el Covid ya estaba haciendo estragos en
China). Puede observarse a nivel mundo (Ultima linea) que la aceleracion venia
materializandose, sugiriendo que esta crisis nos “pilla’ en un estado de forma
ascendente. Eso es bueno, o como minimo, mejor que haber estado en pleno
descenso.
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El presente documento ha sido elaborado por Andbank, principalmente para su distribucion interna y para
inversores profesionales. La informacién en él contenida no debe considerarse un asesoramiento en materia de
inversiéon ni una recomendacion para la compra de activos o productos o la adopcién de estrategias. Ninguna
referencia a cualesquiera emisores de titulos o a cualesquiera valores que figuren en este documento se
entenderd que constituye una recomendacién de compra o de venta de tales valores.




