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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junta Directiva
Andbank (Panama), S. A.

Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de Andbank (Panama), S. A., los
cuales comprenden el estado_de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados de
resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y
notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, tal como
han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos
de Panama para propdsito de supervision, y por el control interno que la administracion determine
que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores de
importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones
de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable por la entidad de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidén sobre
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado
de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria.

KPMG, una sociedad civil panamenia, y firma de la red de firmas miembro independientes de
KPMG, afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International "), una entidad suiza



Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Andbank (Panama), S. A. al 31 de diciembre de 2014, y su
desempeifio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Parrafo de Enfasis

Segun se explica en las notas 2 (a) y 19, el Banco adopté al 31 de diciembre de 2014, las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad, por requerimiento de la Superintendencia de Bancos de Panama. Nuestra opinién no
incluye ninguna calificacion por este asunto.

Sin calificar la opiniébn y como se revela en la nota 6 a los estados financieros, Andbank
(Panama), S. A. mantiene transacciones significativas con su Casa Matriz que tienen efecto en la
situacion financiera, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo.

KOH

27 de marzo de 2015
Panama, Republica de Panama




ANDBANK (PANAMA), S. A.
(Panama, Republica de Panamay)

Estado de Situaciéon Financiera
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Activos

Depésitos en bancos:
A la vista en bancos locales
A la vista en bancos del exterior
A plazo en bancos del exterior
Total de depdsitos en bancos

Préstamos
Mobiliario, equipos y mejoras, neto

Activos varios:

Intereses acumulados por cobrar:
Depositos a plazo
Préstamos

Cuentas por cobrar

Deposito en garantia

Otros activos

Total de activos

~No o

31 de diciembre de

31 de diciembre de

1 de enero de

2014 2013 2013
2,504,434 2,040,761 325,333
220,312,810 102,462,344 54,309,231
4,187,835 1,228,289 4,143,366
227,005,079 105,731,394 58,777,930
16,553,066 10,140,713 5,441,231
350,872 485,610 610,752
62,701 3,630 36,424
0 10,730 0
55,478 196,856 80,498
250,000 250,000 250,000
618,551 21,513 17,925
244,895,747 116,840,446 65,214,760

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros.




Pasivos y Patrimonio

Pasivos:
Depositos de clientes:

A la vista - extranjeros
A plazo - extranjeros
Total de depésitos de clientes

Pasivos varios:
Intereses por pagar

Cuentas por pagar Casa Matriz

Otros pasivos

Total de pasivos varios

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes

Utilidades no distribuidas

Reserva regulatoria
Total del patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

1

12

14

31 de diciembre de

31 de diciembre de

1 de enero de

2014 2013 2013

229,922,086 106,308,135 54,326,926
5,026,313 2,129,733 4,011,076
234,948,399 108,437,868 58,338,002
38,496 3,940 8,794
218,681 736,512 300,012
1,029,093 277,282 71,131
1,286,270 1,017,734 379,937
236,234,669 109,455,602 58,717,939
7,000,000 7,000,000 7,000,000
1,304,104 384,844 (503,179)
356,974 0 0
8,661,078 7,384,844 6,496,821
244 895,747 116,840,446 65,214,760




ANDBANK (PANAMA), S. A.
(Panama, Replblica de Panama)

Estado de Resultados

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Ingresos por:
Ganancia en venta de valores
Intermediacion financiera
Intereses sobre depdsitos en bancos
Intereses sobre préstamos

Total de ingresos

Gastos por intereses:
Depésitos

Total de gastos de intereses

Ingresos netos

Otros ingresos (gastos) por servicios bancarios:

Comisiones por servicios bancarios

Gastos por comisiones

Ganancia por conversion de moneda
Total de otros ingresos (gastos)

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros costos de personal

Prestaciones laborales
Depreciaciéon y amortizacion
Impuestos varios

Seguros

Honorarios y servicios profesionales
Papeleria y utiles de oficina
Teléfono, cable y correos
Mantenimiento y aseo

Viajes

Cuotas y suscripciones

Alquileres

Servicios administrativos de Casa Matriz
Otros gastos

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad neta

El estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros.

14

2014 2013
6,017,234 3,612,177
2,496,038 845,421

103,358 59,698
254,401 207,850
8,871,031 4,725,146
106,100 37,657
106,100 37,657
8,764,931 4,687,489
2,021,201 589,878
(1,974,317) (1,388,213)
192,599 112,290
239,483 (686,045)
1,887,996 1,072,005
224,186 151,480
228,005 161,542
75,525 75,525
35,265 23,154
842,728 370,301
26,233 13,246
242,141 146,137
193,350 114,945
327,278 189,392
13,473 11,425
285,283 186,373
137,500 126,500
234,217 71,396
4,753,180 2,713,421
4,251,234 1,288,023




ANDBANK (PANAMA), S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Saldo al 1 de enero de 2013

Utilidad neta - 2013

Otras utilidades (pérdidas) integrales:

Devolucién de asignacién en exceso de reserva
regulatoria de crédito

Exceso de reserva regulatoria de crédito

Total de otras utilidades (pérdidas) integrales

Total de utilidades (pérdidas) integrales

Transacciones atribuibles a los accionistas:
Contribuciones y distribuciones:
Dividendos pagados
Total de contribuciones y distribuciones
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Utilidad neta - 2014

Otras utilidades (pérdidas) integrales:

Reversion de exceso de reserva regulatoria dec crédito
Provision dinamica regulatoria

Total de otras utilidades (pérdidas) integrales

Total de utilidades (pérdidas) integrales

Transacciones atribuibles a los accionistas:
Contribuciones y distribuciones:
Dividendos pagados
Total de contribuciones y distribuciones
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Reserva regulatoria

Déficit acumulado

Asignacion a

Exceso de Provision exceso de Utilidad
Acciones reserva dinamica Reserva (déficit)
Nota Comunes requlatoria requlatoria requlatoria acumulado Total

7,000,000 0 0 21,132 (624,311) 6,496,821

0 0 0 0 1,288,023 1,288,023

0 0 0 (21,132) 21,132 0

0 21,132 0 0 (21,132) 0

0 21,132 0 (21,132) 0 0

0 21,132 0 (21,132) 1,288,023 1,288,023
12 0 0 0 0 (400,000) (400,000)
0 0 0 0 (400,000) (400,000)

7,000,000 21,132 0 0 363,712 7,384,844

0 0 0 0 4,251,234 4,251,234

0 (21,132) 0 0 21,132 0

0 0 356,974 0 (356,974) 0

0 (21,132) 356,974 0 (335,842) 0

0 (21,132) 356,974 0 3,915,392 4,251,234

12 0 0 0 0 (2,975,000) (2,975,000)
0 0 0 0 (2,975,000) (2,975,000)

7,000,000 0 356,974 0 1,304,104 8,661,078

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros.




ANDBANK (PANAMA), S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacioén:

Depreciacién y amortizacion

Ingreso de intereses financieros

Gastos de intereses financieros

Cambios en activos y pasivos de operacion:

Depositos a plazo en banco con vencimiento original
a mas de 90 dias

Préstamos

Cuentas por cobrar y otros activos

Depositos de clientes

Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones:

Intereses recibidos

Intereses pagados

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Actividades de inversion:
Compra de mobiliarios y equipos
Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Actividades de financiamiento:

Cuentas por pagar Casa Matriz

Dividendos pagados - acciones comunes

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Nota 201 2013
4,251,234 1,288,023

9 228,005 161,542
(357,759) (267,548)

106,100 37,657

(3,435,683) 2,532,031
(6,412,353) (4,699,482)
(455,660) (172,340)
126,510,531 50,099,866

751,811 258,545

309,418 289,612
(71,544) (42,511)

121,424,100 49,485,395
9 (93,267) (36,400)
(93,267) (36,400)

(517,831) 436,500
(2,975,000) (400,000)
(3,492,831) 36,500
117,838,002 49,485,495
105,731,394 56,245,899

7 223,569,396 105,731,394

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de los estados financieros.




ANDBANK (PANAMA), S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

(1)

(2)

Constituciéon y Operaciones

La sociedad Andbank (Panama), S. A. (el “Banco”) esta organizada de acuerdo a las leyes de
la Republica de Panama, mediante Escritura Publica No.16683 del 20 de agosto de 2009.
Inicié operaciones el 29 de septiembre de 2009, bajo una Licencia Internacional Bancaria
otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama (en adelante, la “Superintendencia
de Bancos”), mediante Resolucién S. B. P. No. 220 del 29 de septiembre de 2009. Esta
Licencia le permite al Banco dirigir, desde una oficina en Panama, transacciones que se
perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras
actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

El 23 de abril de 2013, mediante Acta de Asamblea de Accionistas se reforma el nombre del
Banco de Andbanc (Panamd), S. A. a Andbank (Panama), S. A., esta modificacién fue
protocolizada a través del Certificado de Enmienda identificado en la Escritura Publica No.

18661.

Con fecha 28 de abril de 2010, la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama (En
adelante, la “Superintendencia de Mercado de Valores"), emiti6 la resolucion CNV-144-10,
mediante el cual expide la licencia de Casa de Valores a Andbank (Panama), S. A.

El Banco es una subsidiaria propiedad 100% poseida por Andorra Banc Agricol Reig, S.A.,
una entidad establecida en el Principado de Andorra.

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas por
la Superintendencia de Bancos de Panama, de acuerdo a la legislacion establecida por el
Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto Unico del Decreto Ley
No.9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de
2008, por el cual se establece el régimen bancario de la Republica de Panama y se crea la
Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

Las oficinas del Banco, estan ubicadas en Avenida Samuel Lewis, Calle 54 Este,
Urbanizacion Obarrio, Edificio Generali, piso 26, ciudad de Panama, Republica de Panama.

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantenia un total de 36 empleados permanentes
(2013: 20).

Base de Preparacion
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

(a) Base de Preparacion

Los estados financieros del Banco han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Estos son los primeros estados
financieros del Banco preparados de conformidad con las NIIF, y se ha aplicado la NIIF1
“Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”.
Se han incluido ciertas notas a los estados financieros, relacionadas con el tercer
estado de situacion financiera, al 1 de enero de 2013, que se consideran relevantes
para el entendimiento de como la adopcion por primera vez de las NIIF afectaron la
posicién financiera del Banco a la fecha de transicion.

8




ANDBANK (PANAMA), S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(2)

(3)

Base de Preparacion, continuacion

(b)

(c)

La Nota 19 proporciona una explicacion de como la transicion a las NIIF ha afectado la
situacion financiera, el desempeiio financiero y los flujos de efectivo del Banco.

Estos estados financieros fueron autorizados por la Administracion para su emisién el
27 de marzo de 2015.

Base de Medicion

Estos estados financieros del Banco son preparados sobre la base de costo histérico, o
costo amortizado, exceptuando los valores que se clasifican como disponibles para la
venta, los cuales se presentan a su valor razonable y aquellos valores reclasificados
como mantenidos hasta su vencimiento, que se reconocen al valor razonable medido a
la fecha de reclasificacion.

Inicialmente el Banco reconoce los préstamos y las partidas por cobrar y los depdsitos
en la fecha en que se originan. Todos los ofros activos financieros se reconocen
inicialmente a la fecha de transaccion en la que el Banco se compromete a pagar o
vender un instrumento.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado

como moneda de curso legal.

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente
por el Banco a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

(a)

Medicién a Valor Razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al
transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicion, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al
cual el Banco tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el
efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos instrumentos, tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre una base de
negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valuaciéon que maximicen el uso de datos de entrada observables y minimicen el uso de
datos de entrada no observables. La técnica de valuacion escogida incorpora todos los
factores que los participantes de mercados tendrian en cuenta al fijar el precio de una
transaccion.

9




ANDBANK (PANAMA), S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(b)

(c)

(d)

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no se considera
activo, se usa una técnica de valuacion. La decisién de si un mercado esta activo puede
incluir, pero no se limita a, la consideracion de factores tales como la magnitud y
frecuencia de la actividad comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las
ofertas y ventas. En los mercados que no sean activos, la garantia de obtener que el
precio de la transaccion proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los
ajustes a los precios de transaccién que son necesarios para medir el valor razonable
del instrumento, requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

El valor razonable de un dep6sito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierte exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el

pago.

El Banco reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

Transacciones en Moneda Extranjera
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional a la
tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son reflejadas en las
cuentas de ofros ingresos u otros gastos en el estado de resultados. Los activos y
pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son valorizados al
valor razonable son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha
en que se determiné el valor razonable.

Préstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en el mercado activo, y originados generalmente al
proveer fondos a deudores en calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos la reserva para pérdidas en préstamos.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Banco utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los préstamos. El
monto de pérdidas en préstamos determinado durante un afio se reconoce como gasto
de provision en los resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva
para pérdidas en préstamos.

Las reservas se presentan deducidas de los préstamos por cobrar en el estado de
situacion financiera. El Banco revisa periédicamente su cartera deteriorada para
identificar aquellos créditos que ameriten ser castigados contra la reserva para pérdidas
en préstamos. Las recuperaciones de préstamos previamente castigados como
incobrables, se acreditan a la cuenta de reserva.

10




ANDBANK (PANAMA), S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(e)

("

(9

El Banco determina en la fecha de cada estado de situacion financiera si existe una
evidencia objetiva de deterioro en un préstamo o cartera de préstamos. Si existe
evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el monto de Ia
pérdida es medido como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés
efectiva original del préstamo.

El Banco analiza las pérdidas por deterioro utilizando las siguientes metodologias:

e Préstamos individualmente evaluados
Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados se determinan
con base en una evaluacién de las exposiciones caso por caso. Este procedimiento
se aplica a todos los préstamos que sean o no individualmente significativos.

e Reversion de deterioro
Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después
de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro
es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El
monto de cualquier reversiéon se reconoce en el estado de resultados.

e Préstamos Renegociados o Reestructurados

Consisten en activos financieros que, debido a dificultades en la capacidad de pago
del deudor, se les ha documentado formalmente una variacion en los términos
originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa o garantias), y el resultado de
la evaluacién de su condicion actual no permite reclasificarlos como normal. Estos
préstamos una vez que son reestructurados se mantienen, por un periodo de seis
(6) meses, en la clasificacion de riesgo anterior a la reestructuracion,
independientemente de cualquier mejoria en la condicién del deudor posterior a la
reestructuracion.

Provision Dinamica

La provision dinamica es una partida patrimonial que se aumentara o disminuira
mediante transferencias de y hacia las utilidades no distribuidas y es constituida por el
requerimiento del Acuerdo No. 004-2013 de la Superintendencia de Bancos.

Inversiones para negociar

El Banco adquiere inversiones con el propésito de generar una ganancia a corto plazo
por un diferencial en el precio del instrumento. Estas inversiones se registran a su valor
razonable y la ganancia o pérdida por diferencial de precio se presenta en el estado de

resultados.

Compensacioén de Activos y Pasivos Financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y se presenta en su importe neto en el
estado de situacion financiera solamente cuando hay un derecho reconocido legaimente
para compensar los importes reconocidos y existe la intencién de liquidar en términos
netos, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
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ANDBANK (PANAMA), S. A
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuaciéon
(h)  Mobiliario, Equipo y Mejoras

(i)

()

El mobiliario, equipo y mejoras se presenta al costo histérico menos depreciacion y
amortizacién acumuladas. El costo histérico incluye el gasto que es directamente
atribuible a la adquisicion de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, so6lo cuando es probable que el Banco
obtenga los beneficios econémicos futuros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones vy
mantenimiento se cargan al estado de resultados durante el periodo financiero en el
cual se incurren.

Los gastos de depreciacion de los mobiliarios, equipo y mejoras se cargan a las
operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida util de
los activos. La vida util y valor residual estimado de los activos se resumen como sigue:

Mobiliario y equipo de oficina 5 afios
Equipo de computadora 3 -6 afios
Mejoras a la propiedad 10 afios

El mobiliario y equipo de oficina se revisan para deterioro siempre que los
acontecimientos o los cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede
no ser recuperable.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad
recuperable es la mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender
y valor en uso.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos del Banco son revisados a la fecha del balance de
situacion para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro existe, el
valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a
la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacién. La
pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto en el estado de

resultados.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de
resultados, para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado,
usando el método de la tasa de interés efectiva.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos

futuros de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero.
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(k)

U

(m)

Ingresos por comisiones
Generalmente, las comisiones sobre otros servicios bancarios, se reconocen como

ingreso al momento efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. EI ingreso
reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido
bajo el método de acumulacidn. lLas comisiones sobre transacciones a mediano plazo
son diferidas y amortizadas como ingresos usando el método de la tasa de interés
efectiva durante la vida del préstamo. Las comisiones de préstamos estan incluidas en
los rubros de comisiones en el estado de resultados.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propositos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depositos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones atn

no Adoptadas

A la fecha de los estados financieros existen normas, modificaciones e interpretaciones
las cuales no son efectivas para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, por lo
tanto, no han sido aplicadas en la preparaciéon de estos estados financieros. Entre las

mas significativas tenemos:

¢ La version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa el
proyecto de reemplazo de la NIC 39. Entre los efectos mas importantes de esta
Norma estan:

- Nuevos requisitos para la clasificacién y medicion de los activos financieros.
Entre otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de
medicidn para activos financieros: costo amortizado y valor razonable. La NIIF
9 elimina las categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su
vencimiento, valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar.

- Elimina la volatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de
crédito de pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias
producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este
tipo de obligaciones no se reconocen en el resultado del periodo, sino
directamente en el patrimonio.

- Un enfoque substancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, con
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

- Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada” que requerira un
mayor reconocimiento oportuno de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la aplicacion de la NIIF 9 es para periodos anuales que

inicien en 0 a partir del 1 de enero de 2018. Sin embargo, esta norma puede ser
adoptada en forma anticipada.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

e NIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes. Esta norma establece un marco
integral para determinar coémo, cuanto y el momento cuando el ingreso debe ser
reconocido. Esta norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18
Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccién y la CINIIF
13 Programas de Fidelizacion de Clientes. La NIIF 15 es efectiva para los periodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2017, con adopcién anticipada
permitida.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcién de
estas normas podria tener un impacto en los estados financieros, aspecto que esta en

proceso de evaluacioén por la gerencia.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

La administracion del riesgo es realizada por la Direccidén de Riesgo bajo las politicas
aprobadas por la Junta Directiva del Banco. La Direcciéon de Riesgo identifica, evaltua, da
cobertura, monitorea y administra los riesgos financieros relacionados a las operaciones del
Banco por medio de reportes internos de riesgos que analizan las exposiciones de riesgos en
base al grado y magnitud de los mismos. Estos riesgos incluyen riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda extranjera, el riesgo de tasa de interés del valor razonable y
riesgo de precio), el riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tasa de interés de los
flujos de efectivo.

La Junta Directiva del Banco es responsable por establecer y supervisar la estructura de
monitoreo y administracion de riesgos del Banco. La Junta Directiva del Banco ha aprobado
politicas para la administracién de riesgos, la cual identifica cada uno de los principales
riesgos a los cuales esta expuesto el Banco.

Las politicas de administracion de riesgo del Banco son establecidas con el propédsito de
identificar y analizar los riesgos que afronta el Banco, establecer controles y limites de
riesgos apropiados, y monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Las politicas y
los sistemas de administracion de riesgo son revisadas regularmente, a fin de reflejar los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades del Banco.

Para monitorear y administrar estos riesgos, la Junta Directiva ha establecido los siguientes
comités, los cuales los informan periédicamente sus actividades a la Junta Directiva:

Comité de Activos y Pasivos (COAP)
Comité de Administracion

Comité de Auditoria

Comité de Cumplimiento

Comité de Riesgos (Local)

Comité de Riesgo de Crédito (Casa Matriz)

El Comité de Auditoria del Banco supervisa la manera en que la Gerencia monitorea el
cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el
marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos que afronta el Banco.
Este Comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de supervision. Auditoria Interna
realiza revisiones periddicas de los controles y procedimientos de administracién de riesgos,
cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
del Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer
al Banco de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que
el Banco adquiri6é u origind el activo financiero respectivo.

El riesgo de crédito es el riesgo mas importante para el negocio del Banco; la
Administracion, por lo tanto, maneja cuidadosamente su exposicidn al riesgo de crédito.

La exposicion al riesgo de crédito se da principalmente en los depédsitos en bancos y
durante las actividades de préstamos que conducen al otorgamiento de préstamos y
anticipos. Estos fondos estan colocados en instituciones de prestigio internacional, lo
cual ofrece una garantia intrinseca de la recuperacién de los mismos.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen
procesos y controles a seguir para aprobacion de préstamos o facilidades crediticias. El
Banco estructura los niveles de riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento
de limites sobre la cantidad de riesgo aceptado en relacion a un solo prestatario, o
grupo de prestatarios, y segmento geografico a nivel de Casa Matriz. Estos creditos son
controlados constantemente y sujetos a una revision periddica.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través de un analisis periodico de la
habilidad de los prestatarios o prestatarios potenciales, para determinar su capacidad
de pago de capital e intereses. La exposicion al riesgo crediticio es también mitigada, en
parte, a través de la obtencion de garantias colaterales, corporativas y personales.

La gestion crediticia se realiza bajo politicas claramente definidas por la Junta Directiva
y revisadas y modificadas, de requerirse, en funcién de cambios y expectativas de los
mercados en que se actua, regulaciones y otros factores a considerar en la formulacion

de estas politicas.

El Banco tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el
desempefio de su cartera, los requerimientos de provisiones y especiaimente para
anticiparse a eventos que puedan afectar en el futuro la condicion de sus deudores.

La Junta Directiva ha delegado la responsabilidad para el manejo del riesgo de crédito
en los Comités de Crédito y en el Comité de Activos y Pasivos (ALCO), los cuales
vigilan periédicamente la condicion financiera de los deudores y emisores respectivos,
que involucren un riesgo de crédito para el Banco.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
como se resumen a continuacion:

Formulacion de Politicas de Crédito:
Las politicas de crédito son formuladas por la Junta Directiva, en coordinacién con el

Comité Ejecutivo y el de Aceptacion de Clientes.

Son sujetos de créditos los clientes que cumplan con los requisitos establecidos por
la Administracién. En todo momento, se debe procurar obtener la mayor cobertura
posible. Cualquier excepcion sera autorizada por las instancias que correspondan.

Establecimiento de Limites de Autorizacion:

Los limites de autorizacion son establecidos en conjunto por el Gerente General
(CEO), segun recomendaciéon de la Unidad de Riesgo, y ratificados por la Junta
Directiva. Cualquier excepcion sera autorizada por la Casa Matriz a través de la
Comisién de Crédito.

Garantias:

El Banco aplica directrices corporativas en cuanto a la aceptabilidad de
determinadas clases de garantias o de mitigacién de los riesgos de créditos. Los
principales tipos de garantia de préstamos y adelantos son colaterales financieros

(instrumentos financieros).

Los colaterales mantenidos como garantia para los activos financieros, ademas de
los préstamos y adelantos, estan determinados por la naturaleza del instrumento.

Ademas, con el fin de minimizar la pérdida de crédito, el Banco gestiona garantias
adicionales de la contraparte tan pronto como se observen indicadores del deterioro
pertinentes de los préstamos y adelantos.

Limites de Concentracion y Exposicion:

Limites de concentracion y exposicion de riesgos maximos por industrias y deudor,
al igual que para los grupos econémicos, son establecidos por la Administracion,
tomando en consideracién el nivel de capital del Banco y el tamafio de la cartera de
crédito, y apegandose a las politicas internas y las normas bancarias vigentes en
Panama y Andorra.

Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacion de Riesgo:

Se verifica que la operacion cumpla con las politicas establecidas en cuanto a
documentacién, evaluacidn, garantias y aprobacién del desembolso. Las
evaluaciones de riesgo se hacen en forma individual para todos los clientes
comerciales y de consumo.
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s Revision de Cumplimiento con Politicas:
El Banco elabora los reportes que se consideren necesarios para mantener
informada a la Casa Matriz, Gerencia General, Superintendencia de Bancos y

demas areas encargadas del monitoreo de gestion de riesgos.

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros del Banco que estan expuestos al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

Préstamos
31 de diciembre de 31 de diciembre de 1 de enero de
2014 2013 2013
No morosos sin deterioro:
Normal 16,553,066 10,140,713 5,441,231
Total en libros 16,553,066 10,140,713 5,441,231

El Banco utiliza, para la evaluacion de los préstamos, el mismo sistema de clasificacion
del riesgo de crédito que la Superintendencia de Bancos ha establecido para la

determinacion de reservas regulatorias.

Al 31 de diciembre de 2014, del total de la cartera de préstamos el Banco no mantiene
préstamos renegociados, reestructurados, morosos, ni deteriorados.

A continuacion se detallan los factores de mayor incidencia de riesgo de crédito del
Banco y las premisas utilizadas para esta revelacion son las siguientes:

¢ Deterioro en depdsitos en bancos e inversiones:
La administracion determina si hay evidencia objetiva de deterioro en los préstamos,

basado en los siguientes criterios establecidos por el Banco:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses,
- Flujos de efectivo con dificultades experimentadas por el prestatario,
- Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas,

- Iniciacién de un procedimiento de quiebra,

- Deterioro de la posicidn competitiva del prestatario; y

- Deterioro en el valor de la garantia.

o Morosidad sin deterioro de los préstamos:
Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones que cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago
suficientes para cubrir el valor en libros de dicho préstamo e inversion. Los montos
revelados en la tabla anterior excluyen las inversiones medidas a valor razonable
con cambios en resultados.
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e Préstamos renegociados:
Los préstamos renegociados son aquellos que, debido a dificultades en la capacidad
de pago del deudor se les ha documentado formalmente una variacion significativa
en los términos originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa y garantias).
Ninguno de los clientes del Banco experimentd, durante el periodo, situaciones que
le llevaran a establecer condiciones diferentes a las iniciales dentro de la cartera de
préstamos.

» Politica de Castigos:
El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad, después de efectuar un analisis de las condiciones financieras
hechas desde que no se efectud el pago de la obligacién y cuando se determina que
la garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad otorgada. Para los
préstamos de montos menores, los castigos generalmente se basan en el tiempo
vencido del crédito otorgado.

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco no habia registrado castigo de préstamos.

Depdsitos colocados en bancos

El Banco mantiene depositos colocados en bancos por B/.227,005,079 (2013:
B/.105,731,394). Los depositos colocados son mantenidos en bancos centrales y otras
instituciones financieras con grado de inversion al menos
BBB-, basado en las agencias Fitch Ratings, Inc. y Standard & Poors.

Garantias y Otras Mejoras para Reducir el Riesqo de Crédito y su Efecto Financiero

El Banco mantiene garantias y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito, para
asegurar el cobro de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a
continuacién presenta los principales tipos de garantias tomadas con respecto a
distintos tipos de activos financieros.

% de exposicion que esta sujeto a
requerimientos de Garantias Tipo de Garantia

2014 013 012

Efectivo, instrumentos
Préstamos 100% 100% 100% financieros

El Banco mantiene garantias sobre los préstamos otorgados compuestas
principalmente por instrumentos financieros.

Las garantias estimadas a valor razonable sobre los préstamos otorgados se resumen a
continuacién:

2014 2013

Instrumentos financieros (inversiones en valores) 24,832,837 10,140,713
Total 24,832,837 10,140,713
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La politica vigente del banco, la cual se encuentra plasmada en cada uno de los
contratos de crédito que es formalizado con los clientes, es la de tomar garantias,
primordialmente, bajo la forma de instrumentos financieros varios, por medio de los
cuales se establezca un nivel de cobertura minimo del 120% por cada uno de los
préstamos, en relacién a su monto dispuesto.

Cuando la valuacién del conjunto de los activos financieros de cada uno de los clientes,
analizados de manera individualizada, resulte en una cobertura menor al 120% sobre el
monto de la facilidad de crédito, el Banco requerira a dichos clientes, |la aportacién de
garantias adicionales bajo la forma de efectivo o instrumentos financieros varios, de lo
contrario, la politica del Banco es la de realizar o ejecutar, segun contrato, la venta de
estos activos, para cubrir los saldos adeudados y proceder a la cancelaciéon de la
facilidad de crédito de manera anticipada. Por lo general, no es politica del Banco
utilizar los activos no financieros para el uso propio de sus operaciones.

Concentracion del Riesgo de Crédito

El Banco da seguimiento a la concentraciéon de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El analisis de la concentracién de los riesgos de crédito a la fecha de los
estados financieros es la siguiente:

Depositos en

Préstamos Bancos
2014 2013 2014 2013
Valor en libros 16,653,066 10,140,713 227,005,079 105,731,394
Concentracion por Sector:
Corporativos 7,957,188 2,668,928 0 0
Consumo 8,595,878 7,471,785 0 0
Otros sectores 0 0 227005079 105,731,394
16,653,066 10,140,713 227,005,079 105,731,394
Concentracién Geogréafica:
Panama 0 0 2,504,434 2,040,761
América Latina y el Caribe 3,219,870 843,362 0 0
Estados Unidos de América 854,484 0 2,812,395 6,495,025
Africa 731,413 0 0 0
Europa 11,747,299 9,297,351 221,688,250 97,195,608
16,553,066 10,140,713 227,005,079 105,731,394
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(b)

Las concentraciones geograficas de préstamos y depdsitos en bancos estan basadas
en la ubicacioén del deudor.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo que el Banco tenga dificultad de cumplir
con todas sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son cancelados
a través del pago de efectivo u otro activo financiero. El riesgo de liquidez se puede ver
afectado por diversas causas, tales como: retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccién
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento de los mismos en

condiciones normaies.

Administracion del Riesqo de Liquidez.

Las politicas de administraciéon de riesgo establecen un limite de liquidez que determina
la porcion de los activos del Banco que deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez; asi como limites de financiamiento; limites de apalancamiento; y limites de
plazo.

El proceso de administracion del riesgo de liquidez del Banco, segun es llevado a cabo
en el Banco y monitoreado por el Comité de Activos y Pasivos (COAP), incluye:

e EI suministro de efectivo diario, administrando y monitoreando los futuros flujos de
efectivo para asegurar que los requerimientos puedan ser cumplidos, esto incluye la
reposicién de fondos.

¢ Mantenimiento de una cartera de activos altamente negociables que puedan ser
facilmente liquidados como proteccion contra alguna interrupcion imprevista del flujo
de tesoreria;

e Monitoreo de la tasa de liquidez del estado de situacion financiera contra
requerimientos internos y regulatorios;

e Administracion de la concentracion y el perfil de los vencimientos de las deudas.

El monitoreo y el reporte de liquidez se convierte en la medicién y proyeccidén del flujo
de efectivo para el proximo dia, semana y mes respectivamente, ya que éstos son
periodos fundamentales para la administracion de liquidez. El punto de partida para
esas proyecciones es un analisis de los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros y la fecha de cobro esperada de los activos financieros.
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La medida clave utilizada por el Banco para la administracién del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depésitos recibidos de clientes (pasivos liquidos
netos). El Banco utiliza el indice de activos liquidos primarios a total de depoésitos mas
abonos de préstamos para medir y monitorear sus niveles de liquidez. Los activos
liquidos primarios se definen como activos que pueden ser convertidos en efectivo en
un plazo igual o menor a ciento ochenta y seis dias. Un calculo similar se utiliza para la
medicioén de los limites de liquidez establecidos por el Banco en cumplimiento con lo
indicado por la Superintendencia de Bancos de Panama con respecto a la medicion del
riesgo de liquidez.

A continuacion se detalla el indice de liquidez del Banco, el cual considera los activos
liquidos primarios entre el total de depésitos medidos a la fecha de los estados
financieros, como sigue:

2014 2013
Al final del afio 95% 98%
Promedio del afio 96% 97%
Maximo del afio 100% 102%
Minimo del afio 92% 89%

La siguiente tabla analiza los activos y pasivos financieros del Banco en agrupaciones
de vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado de situacion
financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual:

Hasta De1a3 De 3 meses De 1 Valor
2014 1mes meses a1 aiio a5 afios Libros
Activos
Depésitos en bancos 223,037,473 531,923 3,435,683 0 227,005,079
Prestamos 7,045,562 7,073,341 2,434,163 0 16,553,066
Total de activos financieros 230,083,035 7,605,264 5,869,846 0 243,558,145
Pasivos
Depésitos a la vista 229,922,086 0 0 0 229,922,086
Depositos a plazo fijos 1,058,708 794,203 3,173,402 0 5,026,313
Total de pasivos financieros 230,980,794 794,203 3,173,402 0 234,948 399
Posicion neta (897,759) 6,811,061 2,696,444 0 8,609,746
Hasta De1a3 De 3 meses De 1 Valor
1mes meses a1 aifo a5 afios Libros
2013
Activos
Depésitos en bancos 104,503,105 0 1,228,289 0 105,731,394
Prestamos 613,000 923,733 8,603,980 0 10,140,713
Total de activos financieros 105.116.105 923,733 9,832,269 0 115,872,107
Pasivos
Depositos a la vista 106,308,135 0 0 0 106,308,135
Depésitos a plazo fijos 0 901,444 1,228,289 0 2,129,733
Total de pasivos financieros 106,308,135 901,444 1,228,289 0 108,437,868
Posicién neta ={1,192,030) 22,289 8,603,980 —_—0 —1,434.239
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

A la fecha de estos estados financieros, el Banco no mantiene compromisos
contractuales en concepto del pago de dividendos.

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros del Banco, sobre la base de su vencimiento basados en el resto del afio en
la fecha del estado de situacion financiera respecto a la fecha de vencimiento
contractual. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden variar
significativamente producto de estos analisis:

Valor en Monto nominal bruto
2014 libros (Entradas /Salidas) Hasta 1 afio
Activos:
Efectivo 0 0 0
Depésitos a la vista 222,817,244 222,817,244 222,817,244
Depositos a plazo fijo 4,187,835 4,187,835 4,187,835
Préstamos 16,553,066 16,553,066 16,553,066
Total activos 243,558,145 243,558,145 243.558,145
Pasivos:
Depositos a la vista 229,922,086 229,922,086 229,922,086
Depésitos a plazo fijo 5,026,313 5,026,313 5,026,313
Total pasivos 234,948,399 234,948,300 234,948,399
2013 Valor en Monto nominal bruto

Libros {Entradas/Salidas) Hasta 1 afio

Activos:
Efectivo 0] 0 0
Depésitos a la vista 104,503,105 104,503,105 104,503,105
Depéositos a plazo fijo 1,228,289 1,228,289 1,228,289
Préstamos 10,140,713 10,140,713 10,140,713
Total activos 115,872,107 115,872,107 115,872,107
Pasivos:
Depositos a la vista 106,308,135 106,308,135 106,308,135
Depésitos a plazo fijo 2,129,733 2,129,733 2,129,733
Total pasivos 108,437,868 108,437,868  108.437.868

(c) Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de
los mercados a eventos politicos y econémicos, esté a las pérdidas latentes como a
ganancias potenciales. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado, es el de
administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro
de los parametros aceptables optimizando el retorno del riesgo.
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Las politicas de administracién de riesgo establecen el cumplimiento de limites por
instrumento financiero, total de la cartera de inversiones, limites individuales por tipo de
activo, por institucion, por emisor y/o emisién y plazos maximos, limites respecto al
monto maximo de pérdida a partir del cual se requiere el cierre de las posiciones que
causaron dicha pérdida y el requerimiento que, salvo aprobacion de Junta Directiva,
sustancialmente todos los activos y pasivos estén denominados en délares de Estados
Unidos de América o en Balboas.

Adicionalmente, el Banco ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de
mercado en su cartera de inversiones que pueden ser producto de movimientos en las
tasas de interés, riesgo de crédito y fluctuaciones en los valores de mercado de las
inversiones. Las politicas y la estructura de limites de exposicidén son establecidas y
aprobadas por la Junta Directiva del Banco en base a lo recomendado por los Comités
de Activos y Pasivos (COAP) y de Riesgo; las mismas toman en consideracion el
portafolio y los activos que lo componen.

Actualmente, la politica de inversiones del Banco no contempla inversiones por cuenta
propia en los mercados de valores, derivados, divisas ni en “commodities”.

A continuacién, se presentan detalladamente la composicion y analisis de cada uno de
los tipos de riesgo de mercado:

s Riesgo de tasa de cambio:.
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y otras variables
financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econémicos.

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, esta considerado
principalmente en la medicion de la posiciéon dentro de una moneda especifica. El
analisis consiste en verificar cuanto representaria la posicion en la moneda funcional
sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo y por ende la mezcla del riesgo de
tasa de cambio.

23




ANDBANK (PANAMA), S. A
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(4) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
El siguiente cuadro detalla la exposicion de divisas del Banco:

Expresados en USD

Francos Libras
2014 uUsb Euro Suizos Esterlinas Otras* Total
Tasa de cambio 1 0.8223 0.9887 0.6425
Activos
Depésitos en bancos 68,641,664 121,998,629 28,755,337 715,275 6,894,174 227,005,079
Préstamos 12,117,755 2,347,670 880,223 316,945 890,473 16,553,066
Total de activos financieros 80,759.419 124,346,299 29,635,560 1,032,220 1,784,647 243558145
Pasivos
Depositos de clientes 72425666 124,034,688 29,674,276 1,028,545 7,785,224 234,948,399
Total de pasivos financieros 72425666 124034688 29674276 1,028,545 1785224 234,948,399
Posicion neta 8,333,753 311,611 (38,716) 3,675 (577) __8,609,746
Francos Libras
2013 us Euro Suizos Esterlinas Otras* Total
Tasa de cambio 1 0.8853 0.9274 0.6666
Activos
Depositos en bancos 31,387,653 37,760,435 34,159,254 27,602 2,396,451 105,731,394
Préstamos 10,140,713 0 0 0 0 10,140,713
Total de activos financieros 41,528,366 37,760,435 34,169,254 27.602 2396451 115,872,107
Pasivos
Depésitos de clientes 32,824,580 39,055,235 34,137,837 26,500 2393716 108,437,868
Total de pasivos financieros 32,824,580  39.056.2356 34,137,837 —26.500 2393716 108,437,868
Posicién neta 8.703.786  (1.294.800) 21,417 1,102 2,735 __7.434,239

*Otras monedas incluyen Yen Japonés, Peso Mexicano, Peso Filipino, Rublo Ruso, Délar de Singapur, Délar Australiano, Délar
Canadiense, Dolar Neozelandés, Corona Sueca, Corona Danesa, Yuan Chino, Florin Hingaro, Lira Turca y Rand de Sudafrica.

e Riesgo de tasa de interés:

Son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. El margen
neto de interés del Banco puede variar como resultado de movimientos en las tasas
de interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo, el Departamento de Riesgos ha
fijado limites de exposicion al riesgo de tasa de interés que puede ser asumido, los
cuales son aprobados por la Junta Directiva. El cumplimiento de estos limites es
monitoreado por el Comité de Activos y Pasivos (COAP) y el Comité de Riesgos.

Para la administracion de los riesgos de tasa de interés, el Banco ha definido un
intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos y pasivos
financieros. La estimacion del impacto de cambio de interés por categoria, se
realiza bajo el supuesto del aumento o disminucion de 100 y 200 puntos basicos
(pb) en los activos y pasivos financieros. La tabla que se presenta a continuacion
refleja el impacto en al aplicar dichas variaciones en la tasa de interes.
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Sensibilidad en el ingreso neto de
interés proyectado

100pb de 100pb de 200pb de 200pb de
2014 incremento disminucion incremento disminucion
Al 31 de diciembre 1,470,569 (138,909) 2,941,138 (138,909)
Promedio del afio 866,010 (75,181) 1,672,546 (69,148)
Maximo del afio 1,470,569 (11,981) 2,941,138 0
Minimo del afio 63,136 (138,909) (72,399) (138,909)
100pb de 100pb de 200pb de 200pb de
2013 incremento disminucion incremento disminucion
Al 31 de diciembre 64,858 (14,781) 129,715 (14,781)
Promedio del afio 52,949 (13,079) 96,169 (11,960)
Maximo del afio 67,359 (2,965) 134,718 (2,965)
Minimo del afio (3,265) (15,234) (6,530) (15,234)

La tabla que aparece a continuacion resume la exposiciéon del Banco a los riesgos de
tasas de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor
en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de
tasa contractual o las fechas de vencimiento.

2014

Activos

Depéositos en bancos
Prestamos

Total de activos financieros

Pasivos

Depésitos a la vista

Depésitos a plazo fijos

Total de pasivos financieros
Total sensibilidad tasa de
interés

2013

Activos

Depositos en bancos
Prestamos

Total de activos financieros

Pasivos

Depositos a la vista

Depositos a plazo fijos

Total de pasivos financieros
Total sensibilidad tasa de
interés

Hasta De1a3

1 mes meses
223,037,473 531,923
7,045,562 7,073,341
230,083,035 7,605,264
229,922,086 0
1,058,708 794,203
230,980,794 794,203
—(897,759) =6.811.061

Hasta De1a3

1 mes meses
104,503,105 0
613,000 923,733
105,116,105 923,733
106,308,135 0
0 901,444
0 901,444
—{(1,192,030) —22,289
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De 3 meses
a1 afno Total
3,435,683 227,005,079
2,434,163 16,553,066
5,869,846 243,558,145
0 229,922,086
3,173,402 5,026,313
3,173,402 234,948,399
2.696.444 —.8.609.746
De 3 meses
a1 afo Total
1,228,289 105,731,394
8.603.980 10,140,713
9,832,269 115,872,107
0 106,308,135
1,228,289 2,129,733
1,228,289 108,437,868
8,603,980 —1.434.239
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

(d)

(e)

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo que ocasiona pérdidas por la falta o insuficiencia de
controles en los procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que no
estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los
estandares corporativos generalmente aceptados.

El modelo de Administracion de Riesgo Operativo, abarca como puntos principales:

* Identificacion y evaluacién de los riesgos

Reporte de eventos de pérdidas e incidentes

Definiciéon de acciones mitigantes

Seguimiento oportuno a la ejecucién de planes de acciones definidos por las areas
Evaluar el nivel de riesgo operativo en las nuevas iniciativas del Banco, productos
y/o servicios y mejoras significativas a los procesos

e Entrenamientos periddicos con las areas.

Las diferentes areas que participan en forma conjunta para la administraciéon 6ptima del
riesgo operativo son:

¢ Unidad de Riesgo Operacional

Administracién de Riesgo de Tecnologia de Informacién

Continuidad de Negocios

Administracion de la Seguridad de la Informacion

Monitoreo y Prevencién de Fraudes

Como parte del modelo de Gobierno Corporativo, la estrategia, metodologia de trabajo y
el seguimiento a los planes de acciones definidos para los eventos y riesgos valorizados
como criticos y altos son reportados al Comité de Riesgos y a la Junta Directiva
periddicamente.

El Departamento de Auditoria Interna revisa y valida el cumplimiento de las politicas y
metodologias definidas y que estas vayan acorde con la regulacién existente, los
resultados de esta revisién son presentados a la Junta Directiva local.

Administracion de Capital
El Banco administra su capital para asegurar:

e EI cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Bancos de Panama y por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

e Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de
su negocio.

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos de Panama vy la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, requiere mantener un indice de
capital total medido con base a los activos promedios.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
La adecuacién de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la
Administracién del Banco basados en guias y técnicas desarrolladas por la
Superintendencia de Bancos de Panama. Los requerimientos de informacion son
remitidos al regulador sobre una base trimestral.

El Banco mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente
manera para los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, y se detalla como

sigue:
2014 2013

Capital Primario (Pilar 1)
Acciones comunes 7,000,000 7,000,000
Utilidades no distribuidas 1,304,104 384.844
Reservas regulatorias 356,974 0
Total de capital regulatorio 8,661,078 7,384,844
Activo ponderado en base a riesgo 17,390,633 18,161,116
indices de Capital
Total de capital primario y regulatorio expresado
en porcentaje sobre el activo ponderado en base
a riesgo 50% 41%

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables
La Gerencia ha efectuado algunas estimaciones y supuestos relacionados al informe de
activos, pasivos, resultados, compromisos y contingencias basados en experiencias
historicas y otros factores, incluyendo expectativas de los acontecimientos futuros que se
creen son razonables bajo las circunstancias. ElI ambiente econdémico actual ha
incrementado el grado inherente de incertidumbre en estos estimados y supuestos.

Pérdidas por deterioro sobre préstamos

El Banco revisa su portafolio de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en una
base mensual en base a los criterios establecidos por el mismo. Al determinar si una pérdida
por deterioro debe ser registrada en el estado de resultados, el Banco toma decisiones en
cuanto a si hay informacion observable que indique que ha ocurrido una reduccion en el valor
del préstamo que puede ser medido en los flujos futuros de efectivo estimados de los
préstamos.

Esta evidencia incluye informacion observable que indique que ha habido un cambio adverso
en la condicién de pago de los prestatarios o condiciones econémicas que se correlacionen
con incumplimientos en préstamos en el Banco. La metodologia y presunciones usadas para
estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivos futuros son revisadas regularmente para
reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la experiencia actual de pérdida.
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Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El estado de situacién financiera y el estado de resultados incluyen saldos y transacciones

con partes relacionadas, los cuales se resumen asi:

Personal Gerencial Clave

Compaiiia Relacionada
2014 2013

215,176,983 91,085,988
4,187,835 1,228,289

39,185 3,630

0 31,156

218,681 736,512

2014 2013

Activos:
Depositos:

A lavista -0 e 0

A plazo 0 0]
Intereses acumulados por cobrar .0 0
Cuentas por cobrar 0 0
Pasivos:
Cuentas por pagar a Casa Matriz 0 0

Personal Gerencial Clave
2014 2013

Ingresos:
Intereses ganados - .0 0
Otros ingresos (gastos) por servicios

bancarios
Gastos por comisiones -0 — 0
Servicios administrativos 0 -0
Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros costos de

personal - (corto plazo) 302,054 214,989
Otros 0 0

Compaiiia Relacionada
2014 2013

103614  __59.719

1617939  1.000.180

No se han reconocido provisiones por deterioro de activos financieros con partes

relacionadas.

Las condiciones otorgadas a las transacciones con partes relacionadas son similares a las

que se dan con terceros no vinculados al Banco.

Depésitos en Bancos

Los depdsitos en bancos se detallan a continuacién para propoésitos de conciliacion con el

estado de flujos de efectivo:

Depositos a la vista en bancos
Depdsitos a plazo
Total de depositos en bancos

Depositos a plazo con vencimientos
mayores a tres meses

Efectivo y equivalentes de efectivo en el

estado de flujos de efectivo

2014 2013

222,817,244 104,503,105
4,187,835 1,228,289

227,005,079 105,731,394

(3,435,683) 0

223,569,396 105,731,394

Las tasas de interés anual que devengaban los depésitos a plazo oscilaban entre 0.70% y
11.39%, esta Ultima se refiere a la tasa de interés con partes relacionadas de un depésito a
plazo colocado en Rublos, moneda de Rusia (2013: 0.25% y 1.90%).
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Préstamos
La composicion de la cartera de préstamos se resume a continuacion:
2014 2013
Sector externo:
Préstamos corporativos 7,957,188 2,668,928
Préstamos al consumidor 8,595,878 7,471,785
Total de préstamos sector externo 16,653,066 10,140,713

Las tasas de interés anual de los préstamos oscilaban entre 0.90% y 2.32% (2013: 0.76% y
3.75%).

Al 31 de diciembre de 2014, el total de la cartera de préstamos se encontraba garantizada
con instrumentos financieros de alta liquidez y depodsitos en efectivo colocados en el mismo
Banco. Ver detalle de los activos financieros que garantizan la cartera de préstamos en nota
4,

A continuacion se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de interés:

2014 201
Tasa variable vinculada a Euribor 1,774,067 0
Tasa variable vinculada a Libor 14,778,999 10,140,713
16,653,066 10140713

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco no mantenia reservas para prestamos por cobrar.

El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que no han realizado pagos a capital o
intereses por 90 dias después de la fecha acordada, y como morosos aquellos con atrasos
de 30 dias después del vencimiento de dichos pagos. Al 31 de diciembre de 2014, el Banco
no mantenia préstamos morosos ni vencidos.

Mobiliario, Equipos y Mejoras
El mobiliario, equipos y mejoras se resumen a continuacion

2014
Mejoras al
Mobiliario Construcciéon Equipo de local
y equipo en proceso computo arrendado Total
Costo:
Al inicio del afio 78,994 0 632,188 331,575 1,042,757
Compras 22,479 15,266 55,522 0 93,267
Reclasificaciones 0 0 75,410 (75,410) 0
Al final del afio 101,473 15,266 763,120 256,165 1,136,024
Depreciaciéon acumulada:
Al inicio del afio 35,109 0 436,663 85,375 557,147
Gasto del afio 20,640 0 177,780 29,585 228,005
Al final del afio 55,749 0 614,443 114,960 785,152
Saldo neto 45,724 15,266 148,677 141,205 350,872
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2013
Mejoras al
Mobiliario Construccion Equipo de local
y equipo en proceso cémputo arrendado Total
Costo:
Al inicio del afio 57,346 0 617,436 331,575 1,006,357
Compras 21,648 0 14,752 0 36,400
Al final del afio 78,994 0 632,188 331,575 1,042,757
Depreciacion acumulada:
Al inicio del afio 24,228 0 312,097 59,280 395,605
Gasto del afio 10,881 0 124 566 26,095 161,542
Al final del afio 35,109 0 436,663 85,375 557,147
Saldo neto 43,885 0 195,525 246,200 485,610

(10) Deposito en Garantia
Corresponde a depésito restringido, mantenido como garantia en un Banco del estado
panamefio por la suma de B/.250,000 en cumplimiento a lo requerido por el Articulo 68 del
Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, tal como quedé modificado por el Decreto Ley 2 de
22 de febrero de 2008, cuyo texto Unico fue adoptado por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30
de abril de 2008, como parte de los requerimientos para mantener la Licencia Internacional
Bancaria otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama.

(11) Depositos
Los depositos recibidos de clientes se detallan a continuacién:

2014 2013

Depositos a la vista — extranjeros

Persona Natural 37,320,758 28,060,017

Persona Juridica 192,601,328 78,248,118
Total de depésitos a la vista 229,922 086 106,308,135
Depésitos a plazo — extranjeros

Persona Juridica 5,026,313 2,129,733
Total de depésitos a plazo 5,026,313 2,129,733
Total de depésitos 234948399 108,437,868

Las tasas de interés anual en los depédsitos a plazo de clientes en divisa original oscilan en
un rango entre 0.49% y 11.39% (2013: 0.25% y 1.90%).

(12) Acciones Comunes
Las acciones comunes de capital, esta constituido de la siguiente manera:

2013 2012
Acciones comunes sin valor nominado, emitidas
700 acciones con un valor asignado de
B/.10,000 cada una 7,000,000 7.000.000
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(13)

(13)

(14)

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco pag6 dividendos por la suma de B/. 2,975,000
(2013: B/. 400,000).

Los fondos de capital del Banco, representaban el 49.80% (2013: 42.75%) de los activos
ponderados con base a riesgos calculados conforme a la interpretacion de la administracion
del Acuerdo Basilea que requiere mantener fondos de capital no menos del 8% de sus
activos ponderados en base a riesgos (Véase Nota 4).

En cumplimiento al Articulo 3 del Acuerdo No. 8-2013, de la Superintendencia del Mercado
de Valores de Panama, la Administracién da seguimiento a la obligacién de cumplir con las
normas de adecuacion de capital y sus modalidades en todo momento.

Otros Ingresos
Los otros ingresos se detallan a continuacion:
201 2013
Comisiones por servicios bancarios:
Comisiones por servicios de administracion y custodia 1,355,289 571,704
Servicios bancarios 665,912 18,174

2,021,201 589,878

Otros Ingresos, continuacién

El Banco realizd compras y ventas de inversiones por B/.1,435846,971 (2013:
B/.1,104,346,446) y B/.1,429,829,737 (2013: B/.1,100,734,269), respectivamente, generando
ganancias netas por B/.6,017,234 (2013: B/.3,612,177).

Compromisos y Contingencias

El Banco cuenta con dos contratos de arrendamiento suscritos a cierre del ejercicio. El
primero de ellos se refiere al contrato de arrendamiento de las oficinas desde las que
actualmente desarrolla su actividad integral. El segundo contrato se refiere al arrendamiento
de unas oficinas en las que el Banco se encuentra realizando mejoras a la propiedad y a las
cuales se trasladara la totalidad de su actividad durante el afio 2015.

Asimismo, el Banco realizd adenda al contrato de alquiler de las oficinas en las que
actualmente desarrolla su actividad, mismo que espera cancelar durante el primer semestre
del afio 2015 cuando el traslado haya sido concluido.

Los canones de arrendamiento, para los préximos cinco (5) afios, ascenderan
aproximadamente a:

Aio Monto

2015 356,730
2016 331,863
2017 331,853
2018 341,808
2019 352,062

El gasto de alquiler por el afio 2014 ascendi6 a B/.285,283 (2013: B/.186,373).
Al 31 de diciembre de 2014, no existen reclamos legales interpuestos en contra del Banco.
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(15) Activos Bajo Administracion

(16)

(17)

La Compafia presta servicios a clientes como administracion de inversiones, y a tal efecto
administra cuentas de valores (principalmente acciones, bonos y otros instrumentos de
deuda). Al 31 de diciembre de 2014, el valor razonable de los activos en administracion
ascendia aproximadamente a B/.433,682,806 (2013: B/.190,727,882) y los mismos son
controlados en registros fuera del estado de situacion financiera de la Compafiia. Esta
actividad se ejerce al amparo de una licencia de Casa de Valores, por cuenta y riesgo de
clientes.

Debido a la naturaleza de estos servicios, la administracion considera que no existen riesgos
significativos para la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco no mantiene saldos por servicio de administracion
discrecional de cuentas de inversion.

Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las compariias constituidas en la Republica
de Panama estan sujetas a revision por las autoridades fiscales para los tres ultimos afios,
inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a regulaciones fiscales

vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, las compafiias estan exentas del pago
de impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.
También estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado
Panamefo e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de
Panama.

El Banco no esta sujeto al pago de impuesto sobre la renta, debido a la naturaleza de sus
operaciones extranjeras.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los valores razonables de activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios
de negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, el Banco determina los
valores razonables usando otras técnicas de valuacion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacién
de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

El Banco mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos por instrumentos idénticos.
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(17) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuaciéon

Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, determinados
con base en precios). Esta categoria incluye los instrumentos valuados utilizando precios
cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios cotizados para
instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras técnicas de
valuacion donde los datos de entrada significativos son directa o indirectamente observables
en un mercado.

Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de valuacién
incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la valuacién del
instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados, basados en precios
cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes significativos no
observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Oftras técnicas de valuacion incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en
las técnicas de valuacion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y
otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento y precio de acciones.

La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos y pasivos
financieros significativos:

2014 2013
Valor Valor Valor Valor
Razonable en libros Razonable en libros

Activos
Depositos en bancos a la vista 222,817,244 222,817,244 104,503,105 104,503,105
Depositos en bancos a plazo 4,187,835 4,187,835 1,228,289 1,228,289
Préstamos 16,653,066 16,653,066 _10,140,713 _10,140.713

243,558,145 243,558,145 115,872,107 115,872,107
Pasivos
Depésitos de clientes a la vista 229,922,086 229,922,086 106,308,135 106,308,135
Depésitos de clientes a plazo 5,026,313 5,026,313 2,129,733 2.129,733

234,948,399 234,948,399 108,437,868 108.437.868

La tabla a continuacién analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos a valor razonable. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de
jerarquia de valor razonable basados en los datos de entrada y técnicas de valoracion
utilizados.
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(17) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion

2014 Nivel 2
Activos financieros:
Depésitos a la vista 222,817,244
Depésitos a plazo 4,187,835
Préstamos 16,553,066
243,558,145
Pasivos financieros: 229,922,086
Depositos a la vista 5,026,313
Depésitos a plazo 234,948,399
2013 Nivel 2
Activos financieros:
Depésitos a la vista 104,503,105
Depésitos a plazo 1,228,289
Préstamos 10,140,713
115,872,107
Pasivos financieros: 106,308,135
Depésitos a la vista 2,129,733
Depositos a plazo 108,437,868

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion y los datos de entradas utilizados
en los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia
de valor razonable dentro del Nivel 2:

Instrumento Financiero | Técnica de Valoracion y Datos de Entradas Utilizados
Depésitos a la vista, a plazo, préstamos, Su valor razonable representa el monto por cobrar/pagar a la fecha
depositos de clientes a la vista y a plazo del reporte.

(18) Aspectos Regulatorios
(a) Ley Bancaria
Las operaciones bancarias de Panama estan reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de Panama de acuerdo a la legislacion establecida en el
Decreto Ejecutivo No. 52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto unico del Decreto
Ley 9 de 26 febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de febrero de
2008, por el cual se establecen el régimen bancario en Panama y se crea la
Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

Adecuacion de Capital

La ley exige a los bancos, entre otros requisitos, mantener un capital pagado o asignado
minimo de tres millones de dolares (US$3,000,000) para la licencia internacional, y
fondos de capital por no menos del 8% del total de sus activos y operaciones fuera del
estado consolidado de situacién financiera que representen una contingencia,
ponderados en funcion a sus riesgos, y un capital primario equivalente a no menos del
4%.
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(18) Aspectos Regulatorios, continuacion

El capital pagado le permite al Banco cumplir con el Articulo 68 del Decreto Ley 9 de 26
de febrero de 1998, tal como quedo6 modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de febrero de
2008, cuyo texto unico fue adoptado por el Decreto Ejecutivo No. 52 de 30 de abril de
2008, que establece que los bancos con licencia internacional deberan tener un capital
social pagado o capital asignado minimo de tres millones de balboas (B/.3,000,000), de
los cuales doscientos cincuenta mil balboas (B/.250,000) deben estar depositados en el
Banco Nacional de Panama. EIl capital pagado le permite al Banco cumplir con el
Articulo 3 del Acuerdo No. 8-2013 de la Superintendencia de Mercado de Valores,
donde se hace referencia a que “Toda Casa de Valores debera constituir y mantener
libre de gravamenes en todo momento un capital total minimo requerido de Trescientos
Cincuenta mil Balboas (B/.350,000).

Ademas, la ley limita a los préstamos o facilidades crediticias, garantias u otras
obligaciones que pueden otorgar a una sola persona o grupo econémico hasta un 25%
de los fondos de capital; limita los préstamos que pueden otorgar a partes relacionadas
(individuales o a un mismo grupo economico) hasta un 5% y 10% de los fondos de
capital, dependiendo de la garantia del prestatario. Se exceptuan de estos limites, los
préstamos o facilidades crediticias debidamente garantizadas mediante la pignoracion
de depositos en el mismo banco, hasta el monto de la garantia. Todo banco sobre los
que la Superintendencia ejerza la supervisiébn de origen, debera cumplir en todo
momento con las prohibiciones y limitaciones establecidas en la ley. Los bancos con
licencia internacional sobre los que la Superintendencia ejerza la supervision de destino,
deberan cumplir en todo momento con los limites de concentracion de riesgos e
inversiones en otras empresas que fijen las normas de la jurisdiccion de su supervisor
de origen.

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de
Bancos de Panama con base a los Acuerdos No. 005-2008 del 1 de octubre de 2008,
modificado por el Acuerdo No. 004-2009 del 9 de junio de 2009. El indice de
adecuacion de capital del Banco al 31 de diciembre de 2014, con base a lo establecido
por esta Superintendencia es por 49.80% (2013: 42.75%) cumpliendo con el 8% minimo
requerido.

A los efectos de cumplimiento con los requisitos de adecuacién de capital de cumplir
con lo determinado en el Acuerdo 5-2008 modificado por el Acuerdo No. 004-2009, para
los bancos de Licencia Internacional, el Banco anualmente remite a la Superintendencia
de Bancos de Panama, una certificacién de los auditores externos de su Casa Matriz,
en la cual consta que el Banco cumple en forma consolidada con los requisitos de
adecuacion de capital.

indice de Liquidez

En adicién, la Ley requiere a los bancos cuyo supervisor de origen sea la
Superintendencia, mantener en todo momento un saldo minimo de activos liquidos
equivalente al porcentaje del total bruto de sus depésitos, que sera fijado
periodicamente por la Superintendencia. Dicho porcentaje no podra ser menor del 30%
hasta en tanto la Superintendencia no resuelva otra cosa.

35




ANDBANK (PANAMA), S. A
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(18) Aspectos Regulatorios, continuacion

(b)

Reserva regulatorias

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama, el Banco debe preparar un calculo de la
reserva de crédito en base a lineamientos regulatorios En caso que el calculo
regulatorio resulte mayor que el calculo respectivo determinado bajo NIIF, el exceso de
reserva se reconocera en una reserva regulatoria de patrimonio.

Ley de Valores en Panama

El mercado de valores en la Republica de Panama esta regulado por el Decreto Ley
No.1 del 1 de 8 de julio de 1999, el cual ha sido modificado por la Ley 67 del 1 de
septiembre de 2011 que establece el sistema de coordinacion y cooperacion
interinstitucional entre los entes de fiscalizacion financiera y crea la Superintendencia
del Mercado de Valores.

La Superintendencia del Mercados de Valores tiene competencia privativa para regular
y supervisar a los emisores, sociedades de inversion, intermediarios y demas
participantes del Mercado de Valores.

El Acuerdo No. 004-2011 de la Superintendencia del Mercado de Valores dicta reglas
sobre capital adecuado, relacion de solvencia, fondos de capital, coeficiente de liquidez
y concentraciones de riesgo de crédito que deben atender las Casas de Valores en
Panama.

La Superintendencia del Mercado de Valores emitié en septiembre 2013 el Acuerdo No.
008-2013 por medio del cual se modifican ciertas disposiciones del Acuerdo No. 004-
2011 del 27 de junio de 2011 sobre Capital Adecuado, Relacion de Solvencia, Fondos
de Capital, Coeficiente de Liquidez y Concentraciéon de Riesgos que deben atender las
Casas de Valores reguladas por esta Superintendencia del Mercado de Valores.

A continuacién se presenta una descripcion sobre las regulaciones incluidas en los Acuerdos
antes mencionados, de la Superintendencia del Mercado de Valores y los indices sobre cada
una de estas disposiciones:

Relacion de Solvencia: Las Casas de Valores deben mantener en todo momento una
relacion de solvencia minima del ocho por ciento (8%) del total de sus activos y
operaciones fuera de balance, ponderado en funcién a sus riesgos.

En cumplimiento al Articulo 3 del Acuerdo No. 008-2013 del 18 de septiembre de 2013, el
cual modifica el Articulo 4 del Acuerdo No. 004-2011 del 27 de junio de 2011 (reformado
mediante Acuerdo No. 005-2011 de 8 de agosto de 2011), de la Superintendencia del
Mercado de Valores, la Administracion da seguimiento a la obligacién de cumplir con las
normas de adecuacidén de capital y sus modalidades en todo momento. El indice de
adecuacion de capital del Banco al 31 de diciembre de 2014, con base a lo establecido
por esta Superintendencia es por 19.05% (2013: 35.24%).
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Fondos de Capital: Los fondos de capital minimos que las Casas de Valores deberan
constituir y mantener libre de gravamenes, no pueden ser en ningin momento, inferiores
a B/.350,000. Al 31 de diciembre de 2014 el capital del Banco es de B/.7,000,000
(2013:B/.7,000,000).

El Acuerdo No. 008-2013 establece un Requerimiento Adicional de Capital por la
prestacion de servicios de custodia. Cuando las Casas de Valores ofrezcan el servicio de
custodia fisica (directa) o a través de un custodio autorizado con domicilio en Jurisdiccion
no reconocida por la Superintendencia, tendra un requerimiento minimo de capital
adicional del 0.10% del monto custodiado.

Coeficiente de liquidez: El Acuerdo No. 004-2011 del 27 de junio de 2011, emitido por la
Superintendencia del Mercado de Valores, modificado por el Acuerdo No. 008-2013, No.
005-2011 y No. 009-2011 de 8 de agosto, 13 de diciembre de 2011 y Acuerdo No. 003-
2012 de 28 de noviembre de 2012, establece que el Banco debe mantener en todo
momento un volumen de inversiones de activos de bajo riesgo y elevada liquidez, que
sera como minimo del treinta por ciento (30%) de la totalidad de sus pasivos exigibles con
plazo residual inferior a un affo. Al 31 de diciembre de 2014, el indice de liquidez del
Banco es de 93.40% (2013: 94.78%).

Adicionalmente, existe una disposicidn que indica que las Casas de Valores que tengan
Licencia de Banco se entendera que el coeficiente de liquidez se calculara con base en la
norma que dicte su regulador primario, en nuestro caso, la Instituto Nacional Andorrano
de Finanzas (INAF). Adicionalmente, el Banco esta obligado a enviar semanalmente el
coeficiente de liquidez en base al Acuerdo 4-2008 y sus modificaciones.

La informacién detallada de las inversiones realizadas para la cobertura del coeficiente de
liquidez, es presentada por el Departamento de Cumplimiento del Banco, de manera
mensual a la Superintendencia del Mercado de Valores.

El Banco mantenia activos aptos para el cumplimiento del coeficiente de liquidez a 31 de
diciembre de 2014 por B/.220,639,555 (2013: B/.109,507,996).

Concentraciones de Riesgo de Creédito: Los riesgos que mantenga la Casa de Valores
con respecto de un emisor, cliente individual o de un grupo de emisores o clientes
relacionados entre si, se considerara como una situaciéon de concentracion cuando el
valor acumulado de estos riesgos excede el diez por ciento (10%) del valor total de sus
fondos de capital.

En todo caso el valor de todos los riesgos que una casa de valores contraiga y mantenga
con un mismo emisor, cliente o grupo de emisores o clientes relacionados entre si, no
podra exceder del treinta por ciento (30%) del valor total de sus fondos de capital.
Tampoco el conjunto de las situaciones de concentracion de una casa de valores podra
superar ocho (8) veces el valor de los fondos de capital de una casa de valores.
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(18) Aspectos Regulatorios, continuacion
(¢) Normativa Regulatoria emitidas por la Superintendencia de Bancos que iniciaron sus
vigencias durante el afio 2014:

Resolucién General de la Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julio de
2013, la cual establece el tratamiento contable para aquellas diferencias que surjan
entre las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), de tal forma que 1) los
registros contables y los estados financieros sean preparados de conformidad con
las NIIF conforme lo requiere el Acuerdo No. 006-2012 de 18 de diciembre de 2012
y 2) en el evento de que el calculo de una provisién o reserva conforme normas
prudenciales aplicables a los bancos, que presenten aspectos especificos contables
adicionales a los requeridos por las NIIF, resulte mayor que el calculo respectivo
bajo NIIF, el exceso de provision o reserva bajo normas prudenciales se reconocera
en una reserva regulatoria en el patrimonio. Esta Resolucién General entré en
vigencia para los periodos contables que terminen en o después del 31 de diciembre
de 2014.

Acuerdo No. 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece
disposiciones sobre la gestion y administracion del riesgo de crédito inherente a la
cartera de préstamos y operaciones fuera del estado de situacion financiera,
incluyendo los criterios generales de clasificacién de las facilidades crediticias con el
propoésito de determinar las provisiones especificas y dinamica para la cobertura del
riesgo de crédito del Banco. En adicién, este Acuerdo establece ciertas
revelaciones minimas requeridas, en linea con los requerimientos de revelacion de
las NIIF, sobre la gestion y administracion del riesgo de crédito.

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos, los bancos podran
reversar la provisién establecida, de manera parcial o total, con base en las
justificaciones debidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de
Bancos.

Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No. 006-2000 de 28 de junio
de 2000 y todas sus modificaciones, el Acuerdo No. 006-2002 de 12 de agosto de
2002 y el articulo 7 del Acuerdo No. 002-2003 de 12 de marzo de 2003. Este
Acuerdo entré en vigencia el 30 de junio de 2014.

Provisiones especificas

El Acuerdo No. 004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la
evidencia objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para
las facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas
mencién especial, subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades
crediticias individuales como para un grupo de tales facilidades.
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Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos deberan calcular y
mantener en todo momento el monto de las provisiones especificas determinadas
mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma en
consideracién el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna
de las categorias sujetas a provisién, mencionadas en el parrafo anterior; el valor
presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segun se establece
por tipo de garantia en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al
saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provisién especifica, calculada conforme a este
Acuerdo, sobre la provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara
en una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. El saldo de la reserva regulatoria
no sera considerado como fondos de capital para efectos del calculo de ciertos
indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamo con base
al Acuerdo No. 006-2000 emitido por la Superintendencia de Bancos al 31 de
diciembre de 2013 y en base al Acuerdo No. 004-2013 al 31 de diciembre de 2014:

2014
Tipo de Mencion Sub
Préstamo Normal Especial normal Dudoso Irrecuperable Total
Corporativos 7,957,188 0 0 0 0 7,957,188
Consumo 8,595,878 0 0 0 0 8,595,878
Total 16.553.066 —20 0 0 O 16,553,066
Reserva 0
Total de reservas 0
2013
Tipo de Mencion Sub
Préstamo Normal Especial normal Dudoso Irrecuperable Total
Corporativos 2,668,928 0 0 0 0 2,668,928
Consumo 7,471,785 0 0 0 0 7.471.785
Total 10,140,713 —0 0 0 — 0 10,140,713
Reserva global 21,132
Total de reservas 21,132

Provision dinamica

El Acuerdo No. 004-2013 indica que la provisién dinamica es una reserva constituida
para hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones
especificas, la cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion
bancaria. La provisién dinamica se constituye con periodicidad trimestral sobre las
facilidades crediticias que carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre
las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.
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Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provision dinamica,
que considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la
provision determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria
normal.

La provision dinamica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades no distribuidas. El saldo acreedor de esta
provisiéon dinamica forma parte del capital regulatorio pero no sustituye ni compensa
los requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia.

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco ha asignado B/.356,974 de las utilidades
acumuladas, como provision dinamica regulatoria.

(19) Explicacion de la transicion a las NIIF
El Banco utilizd la NIIF 1 en la preparacion de estos estados financieros y el 1 de enero de
2013, fue utilizado por el Banco como su fecha de transicion.

Las politicas contables establecidas en la nota (b) han sido aplicadas en la preparacion de los
estados financieros para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014 y de la informacién
comparativa.

En la preparacion de su estado de situacién financiera inicial con adopcion de las NIiF, el
Banco ha ajustado importes informados anteriormente en los estados financieros preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, tal como fueron
modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos para
propositos de supervision.

A continuacién se presentan los cuadros explicativos sobre la transicion a NIIF y la manera
en que esta transicion ha afectado la situacion financiera, el desempefio financiero y los flujos
de efectivo del Banco:

Ref, 1 de enero de 2013 31 de diciembre de 2013
Efecto de Efecto de
Cifras transicion Cifras transiciéon
anteriores alas NIIF NIIF anteriores alas NIIF NIIE

Activos
Depésitos en bancos:

A la vista en bancos locales 325,333 0 325,333 2,040,761 0 2,040,761

A la vista en bancos del

exterior 54,309,231 0 54,309,231 102,462,344 0 102,462,344

A plazo en bancos del exterior 4,143,366 0 4,143,366 1,228,289 0 1,228,289
Total de depésitos en bancos 58,777,930 0 58,777,930 105,731,394 0 105,731,394
Total de efectivo y dep6sitos en
bancos 58,777,930 0 58,777,930 105,731,394 0 105,731,394
Préstamos 5,441,231 o] 5,441,231 10,140,713 10,140,713

Menos:

Reserva para pérdidas en
préstamos (a) 21,132 (21,132) 0 21,132 (21,132) 0

Préstamos, neto 5,420,099 (21,132) 5,441,231 10,119,581 (21,132) 10,140,713
Mobiliario, equipos y mejoras, neto 610,752 0 610,752 485,610 0 485,610
Intereses acumulados por cobrar 36,424 0 36,424 14,360 0 14,360
Cuentas por cobrar 80,498 0 80,498 196,856 0 196,856
Depbsito en garantia 250,000 0 250,000 250,000 [ 250,000
Otros activos 17,925 0 17,925 21,513 0 21,613
Total de activos 65,193,628 (21,132) 65,214,760 116,819,314 (21,132) 116,840,446
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Ref.

Pasivos y Patrimonio
Pasivos:
Depésitos de clientes:
A la vista en el exterior
A plazo en el exterior
Total de depédsitos
Pasivos varios
Intereses por pagar
Cuentas por pagar proveedores y otros
pasivos
Cuentas por pagar Casa Matriz
Total de pasivos
Patrimonio:
Acciones comunes
Utilidad (déficit) acumulado {c)
Reserva dinamica (b)
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

1 de enero de 2013

31 de diciembre de 2013

Ingresos netos por intereses y comisiones
Provision para pérdida en préstamos
Provision para deterioro de inversiones

Total de ingresos por servicios bancarios y otros

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre ia renta
Utilidad neta

Efecto de Efecto de
Cifras Transicion Cifras transicion

anteriores alas NIIF NIIF anteriores a las NIIF \IF
54,326,926 0 54,326,926 106,308,135 - 106,308,135
4,011,076 0 4,011,076 2,129,733 - 2,129,733
58,338,002 0 58,338,002 108,437,868 - 108,437,868
8,794 o 8,794 3,940 - 3,940
71,131 0 71,131 277,282 - 277,282
300,012 0 300,012 736,512 - 736,512
58,717,939 0 58,717,939 109,455,602 - 108,455,602
7,000,000 0 7,000,000 7,000,000 - 7,000,000
(524,311) 21,132 (503,179) 363,712 21,132 384,844

0 0 0
6,475,689 21,132 6,496,821 7,363,712 21,132 7,384,844
65,193,628 21,132 65,214,760 116,819,314 21,132 116,840,446
31 de diciembre de 2013
Efecto de
Cifras transicion
Ref. anteriores alas NIIF NIIF

229,891 0 229,891
(@) 0 0 0
0 0 0
3,771,553 0 3,771,553
2,734,553 (21,132) 2,713,421
1,266,891 (21,132) 1,288,023
(b) 0 0 0
1,266,891 (21,132) 1,288,023

No se determinaron ajustes de importancia relativa en el estado consolidado de flujos de
efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013.

Explicacién de las notas a las conciliaciones:

a. Ajuste para reserva NIIF de préstamos,
b. Creacion de reserva regulatoria de préstamos siguiendo la metodologia prevista en la

Resoluciéon SBP-GJD-0003-2013, y
c. Efecto de utilidades retenidas de los ajustes ay b.

Bajo el marco contable anterior, el Banco registraba su reserva de préstamos en base a las
normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos. Estas normas establecian
el requerimiento de que las reservas totales para préstamos no fuesen menores al 1% del
saldo de la cartera de préstamos menos la garantia de depésitos en el propio Banco.
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Con la adopcién de las NIIF para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, el Banco
presenta sus cifras en estos estados financieros de acuerdo a los requerimientos de la NIIF 1
— “Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”. Esta
adopcion por primera vez de las NIF resultdé en ajustes a las cuentas de reserva para
pérdidas en préstamos, utilidades no distribuidas (déficit acumulado), exceso de reserva
regulatoria de crédito en patrimonio y provision para pérdidas en préstamos. En los cuadros
anteriores se refleja el impacto de estos ajustes. Estos ajustes no producen efectos fiscales.
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